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Green Premia - eine zusatzliche Alpha-Quelle?

Der Markt fiir ,,labelled Bonds*, entweder griin, sozial oder nachhaltig (Kombination aus griin und sozial),
hat sich in den letzten Jahren rapide entwickelt. Investoren, die einen Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung
leisten wollen, bevorzugen diese Instrumente, da ihre Erlése auf griine oder soziale Projekte beschrankt
sind. Diese Anleihen bieten jedoch auch einen héheren Wert innerhalb eines Portfolios, da sie im Vergleich
zu ihren nicht-labelled Pendenten oft relativ weniger starke Preisschwankungen aufweisen. Eine maogliche
Erklarung konnte das Anlegerhabitat sein, Anleger in ,labelled Bonds“ sind haufiger Buy-and-Hold-Anleger.

Durch die Investition eines Anteils des Portfolios in ,labelled Bonds“ konnte der Value at Risk sinken, was
zu einem besseren Risiko/ Renditeprofil flihrt. Darlber hinaus, ermdglicht die unterschiedliche
Renditedifferenz zwischen labelled und nicht-labelled Anleihen, zusatzliches Alpha zu generieren, indem
zwischen den beiden Instrumenten gewechselt wird, wahrend eine unveranderte Allokation zum selben
Emittenten beibehalten wird.
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